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EXLUSIV: Bayerische Versorgungskammer investiert erstmals in Infrastruktur
20. Februar 2008

MUNCHEN - Die rund 40 Milliarden Euro schwere Bayerische Versorgungskammer (BVK) wird nach Informationen von
portfolio institutionell in Kirze erstmals in Infrastrukturfonds investieren und hat daftiir schon einen Investment-Berater
an Bord geholt.

Weder die Hohe der Investitionen seitens der BVK noch der Name des Beraters ist bekannt. ,Die Grélenordnung
kénnte aber so wie die fur Private Equity sein®, hiel3 es aus Marktkreisen. Infrastrukturfonds investieren in 6ffentliche
Projekte wie StralRen, Briicken und Kraftwerke.

Im Sommer 2007 hatte die BVK angekiindigt, sie werde 350 Millionen Euro schrittweise in Private-Equity-Fonds
investieren. Fur die Manager-Selektion beauftragte die Kammer Fleischhauer, Hoyer & Partner, ein auf Private Equity
spezialisierter Berater mit Sitz in Mlnchen.

Die BVK wollte die Informationen auf Anfrage nicht kommentieren. Chef der Kapitalanlage bei der BVK ist Daniel Just,
André Heimrich ist sein Stellvertreter.

Weitere bekannte Investment-Berater, die von der BVK beauftragt werden, sind Alpha Portfolio Advisors, der die
Managerselektion fir die Hedgefondsinvestitionen vorgenommen hat, sowie Mercer Investment Consulting, der die
BVK bei internationalen Anlagen wie High-Yield-Bonds oder asiatische Aktien beréat.

Unter Justs Flhrung hat die BVK seit 2002 ihr Portfolio deutlich breiter aufgestellt. Seinerzeit war die Kammer mit bis
zu 95 Prozent in Anleihen investiert und hielt auch Direktanlagen in Immobilien.

Im vergangenen Jahr sah die Asset-Allokation der BVK so aus: Rund 12,2 Prozent des Volumens, also rund 40
Milliarden Euro, waren in Aktien angelegt, 75 Prozent in Anleihen, fiinf Prozent in Hedgefonds und drei Prozent in
internationalen Immobilienfonds.

Im Zuge einer weiteren Diversifikation des Portfolios soll allerdings der Anteil an Private Equity auf zwei Prozent des
Volumens anwachsen, und die BVK beabsichtigt nach eigenen Angaben bis zu zehn Prozent in Dach-Hedgefonds zu

investieren. Obwohl eine Hedgefondsquote von fiinf Prozent fiir VAG-Unternehmen wie die BVK erlaubt ist (Siehe

friihere Meldung), kann die Kammer (iber die sogenannte Offnungsklausel eine héhere Quote in Hedgefonds
allokieren.

Die BVK, die bei weitem grélite Pensionseinrichtung in Deutschland, ist ein Zusammenschluss von zwdlf
berufsstandischen Versorgungswerken, darunter die Einrichtungen fiir Arzte, Apotheker, Architekten und freien
Kiinstler. Die Einrichtung hat insgesamt 1,4 Millionen Anwarter sowie 290.000 Leistungsempféanger.
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