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Die VC Panel-Teilnehmer — nach verwaltetem Fondsvolumen
27 fuhrende Venture-Investoren

> 250
Mio. EUR

50-100
Mio. EUR

Earlybird, Hamburg/Miinchen 100-250
High-Tech Griinderfonds (HTGF), Bonn*
Holtzbrinck Ventures, Minchen

IBG Beteiligungsgesellschaft Sachsen-Anhalt
Magdeburg

KfW Bankengruppe (ERP-Startfonds), Bonn*
MIG, Minchen

Siemens Venture Capital, Miinchen

TVM Capital, Miinchen

Wellington Partners, Miinchen

Mio. EUR

BayBG, Miinchen
S-UBG Gruppe, Aachen
Technologiegriinderfonds Sachsen, Leipzig

10 -50
Mio. EUR

Triangle Venture Capital, St. Leon-Rot

* Offentliche Investoren

BayernKapital, Landshut*

Creathor Venture, Bad Homburg

eCapital, Mlnster

IBB Beteiligungsgesellschaft, Berlin

Innogy Venture Capital, Essen

SHS Gesellschaft fur Beteiligungsmanagement,
Tubingen

Target Partners, Miinchen

VNT Management, Minchen

B Zukunftsfonds Heilbronn, Heilbronn

BFB Friihphasenfonds Brandenburg, Berlin
Bmp media investors, Berlin

enjoy venture Management, Disseldorf
NRW.BANK.Venture Fonds, Diisseldorf*
Peppermint VenturePartners, Berlin
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Highlights I. Quartal 2015 — ,Investitionsparameter”

Deutlicher Riickgang der Beteiligungen

Beteiligungen
& Die 27 Teilnehmer des Panels investierten im abgelaufenen Quartal des Jahres 80 Mio. € — ein Minus von 25% im Vergleich zum

Vorquartal und ein Minus von 24% im Vergleich zum Vorjahr. Bezieht man externe Syndizierungspartner mit ein (haufig auslandische
VCs im Rahmen von Auslandsinvestments), wurden insgesamt 275 Mio. € investiert

& Im abgelaufenen Quartal wurden 122 Investments gemeldet (33 Erstinvestments, 89 Folgeinvestments) — ein Minus von 23% zum
Vorquartal und ein Minus von 13% im Vergleich zum Vorjahr

& Das durchschnittliche Investitionsvolumen pro Investment (ohne 6ffentliche Investoren) betrug 0,7 Mio. €

& Insgesamt wurde in 104 Unternehmen investiert. 31 Unternehmen davon wurden erstmals mit Venture Capital finanziert (A-Runden)

Investoren

L, Aktivster privater Investor war IBB Beteiligungsgesellschaft (2 Erstinvestments/14 Folgeinvestments) — gefolgt von Creathor Venture
(4/10), eCapital (0/8) und Holtzbrinck Ventures (5/3). Das meiste Kapital kam von Holtzbrinck Ventures (15,9 Mio. €) und TVM Capital
(11,7 Mio. €)

%, Offentliche Investoren meldeten 55 Investments — darunter der HTGF und die KFW mit 28 bzw. 19 Investments

& Insgesamt haben 19 von 27 befragten VC-Firmen im abgelaufenen Quartal investiert

Sektoren
& Die meisten Beteiligungen erfolgten im Bereich Internet (31) — gefolgt von Software (23) und Biotechnologie (21). Das meiste
Kapital floss in die Internet-Branche (27 Mio. €) — gefolgt von Biotechnologie (20 Mio. €) und Software (11 Mio. €).

Bundeslander
& Die meisten Beteiligungen wurden in Berlin abgeschlossen (37) — gefolgt von Bayern (29) und Nordrhein-Westfalen (16) - auf
Unternehmen auBerhalb Deutschlands entfielen 18 Investments

Exits
& Die Anzahl der Exits betrug 33 (Vorquartal 50), davon 10 Trade Sales (9). Anteilsverkaufe Uber die Borse (nach IPO) waren in vier
Fallen mdglich. Totalabschreibungen beliefen sich auf 8 (17)
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Highlights I. Quartal 2015 — Sonderfragen: ,Venture Capital als Anlageklasse"

Steigende Unternehmensbewertungen

& Die durchschnittliche Einstiegsbewertung von Life Science-Unternehmen ist innerhalb des letzten
Jahres auf 6,5 Mio. EUR gestiegen (Median). Die Bewertung von ITK-Unternehmen ist auf 3,9 Mio. €
gefallen

L 29% der Investoren schatzt das aktuelle Bewertungsniveau entsprechend dem langjdhrigen
Durchschnitt ein — 71% gehen von einem héheren Niveau aus . Der groBte Teil der Investoren (64%)
geht von weiter stagnierenden Bewertungen aus

& Der Kapitalbedarf von ITK-Unternehmen bis zum ,.exit" wird von den Investoren auf rund 9 Mio. €
geschatzt; der von Life Science-Unternehmen auf 10 Mio. € — die Haltedauer wird durchschnittlich mit
6 Jahren eingeplant

& Im abgelaufenen Jahr wurden vereinzelt positive Renditen gemeldet. Die Rendite (Median) der in den
letzten 12 Monaten realisierten Beteiligungen lag bei einer IRR von 5% (Vorjahr 30%); das ,,multiple®
auf das investierte Kapital betrug 2,5x (2,5x) — die Datenbasis war jedoch fiir aussagekraftige
Erkenntnisse zu gering!

& Das durchschnittliche (netto) Renditeziel der VC-Fonds liegt bei 20% IRR respektive 3x auf das
investierte Kapital

& Deutsche VCs weisen heute mehr Erfahrung auf denn je: Im Durchschnitt sind die Fondsmanager 16
Jahre ,im Geschaft" 7
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Entwicklung Investiertes Kapital
Im ersten Quartal 2015 wurden insgesamt 275 Mio. € mobilisiert — davon 80 Mio. € von den
Panelisten (inkl. 6ffentlicher Investoren)
Beteiligungs- ) ) )
volumen Insgesamt investiertes Kapital
(Mio. €) pro Quartal
Anm.: ¥ Umfasst KfW-ERP Startfonds, High-Tech
27 Griinderfonds, NRW.Bank und Bayern Kapital
28

— Offentliche
Investoren*

— Andere Lead-/
Co-Investoren

VCs
(Panelisten)
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Entwicklung Anzahl Beteiligungen

Riickgang der Beteiligungen durch private und o6ffentliche VCs

150 Betejy;
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Anzahl 134
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Entwicklung Kapital / Beteiligungen
Durchschnittlich meldete ein privater VC 2,9 Investments und investierte 4,3 Mio. Euro
in Mio. Euro/
Anzahl Bet.
i Investiertes Kapital G, .
>3 4 je Panel-Teilnehmer ESCHAFTS/QIM
(ohne offentliche Investoren) I/VD E/\' A4 -
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je Panel-Teilnehmer
(ohne offentliche Investoren)
r—r—rr—rTr—T—T1T—T1T 17/ T ""T "T "T "T T T "T "T T "T"7T T T T T T T T T T T T T T 1T 1T T T 1
HE A S AANANANOOOOOONSTTTITNDUNDNODOOUOONNNNOOOODODOINIIDNNNDOOOO T AANANANOMODOMOOMOMS & X S 0
[ecNeolololololololeoleoleolololeololleoleolololololeoleoleololololeoleoleoleolololeleNeloRoeBeBeBoBoRoE e eBeleleReRelalalhahahahaiie
hhh;hhb;hhh;ghb;8>b;gbh;ghb;8>b;gbh;ghbhghh;gbh;ghh;gbh;g
ORES0REa 0528088500088 05 8088803880588 0525038503850855
Ooo " COpoo Coo ©go COpo Cpo ©Ooo Ogo ©Opo Coo Yoo ©ogo oo oo

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Entwicklung Erst-Investments
. e . . /KXYy
Riickgang der Erst-Investments durch 6ffentliche und private VCs ;” Vestment -
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Struktur der Beteiligungen

Im abgelaufenen Quartal waren 73% der Beteiligungen Folge-Investments

Anzahl
Beteiligungen
200 -

180 -

159

160 -

-23%
140 - \

122
120 -

100 - Folge-

Investments
73%

80 -
60
40

20

QIV/14 QI/15

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants

2. 119 Nennungen
(Rest keine Angabe!)

v

A-Runde

A-Runde

(offentliche Investoren)
=C-Runde

54%

19%

B-Runde
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Anteil Erst-Investments

Anteil der Erst-Investments im Trend riicklaufig

m Erst-Investments = Folge-Investments
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Entwicklung Finanzierungsrunden

A-Runden-Finanzierungen tendenziell rucklaufig

® A-Runden private VCs A-Runden offentliche VCs B-Runden C-Runden >D-Runde
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Beteiligungen pro VC-Gesellschaft

Die Panelisten haben insgesamt 122 Investments gemeldet — 8 VCs haben nicht investiert

ToP6 [ WEEEITEEENT Folgetnvestments

Gesamtinvestments

IBB
t

Holtzbrinck Ventures _-

Basis.: Anzahl Beteiligungen

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants

16

14

Anzahl Beteiligungen 1. Quartal 2015

Insgesamt: 122
v

> Gesellschaften mit drei und weniger
Beteiligungen: Earlybird (2/1), BayBG
(0/2), Innogy Venture Capital (0/2), Target
Partners (0/2), TVM Capital (0/2), Wellington
Partners (1/1), bmp (0/19, SHS VC (0/1), S-
UBG Gruppe (1/0), vnt Management (0/1)

> 8 VC-Gesellschaften ohne Investments

> Offentliche Investoren:
High-Tech Griinderfonds (8/20)
KfW Bankengruppe (9/10)
BayernKapital (0/6)
NRW.BANK.Venture Fonds (1/1)

Anmerkung: (x/y) = Anzahl Erst-/Folgeinvestments
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Kapital pro VC-Gesellschaft

Insgesamt wurden 80 Mio. € von den Panelisten investiert

TOP 6

Holtzbrinck
Ventures

TVM Capital

Creathor Venture

MIG

Target Partners

IBB
Beteiligungsges.

|

Basis: Investiertes Kapital in Mio. EUR

15,9

11,7

7,4

55

5,0

4,9

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants

@ Investiertes Kapital
pro Investment

2,0

1,4

2,5

0,3

Investiertes Kapital pro Gesellschaft
I. Quartal 2015

v
Insgesamt: 80 Mio. EUR

> Investiertes Kapital unter 3 Mio. EUR:
Earlybird (2,8), eCapital (2,8), Innogy
Venture Capital (2,4), Wellington Partners
(1,8), BayBG (1,6), vnt Management (0,8),
SHS VC (0,6), S-UBG Gruppe (0,6), bmp (0,2)

> 8 VCs ohne Investments

> Offentliche Investoren:
KfW Bankengruppe (7,1)
High-Tech Griinderfonds (7,0)
BayernKapital (2,0)
NRW.BANK.Venture Fonds (0,4)

Anmerkung: (x) = Investiertes Kapital in Mio. EUR
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Beteiligungen pro Sektor

Die meisten Beteiligungen erfolgten im Internet und Software-Sektor

P> > 122 Beteiligungen I. Quartal 2015
Maschinen- / Anlagen- /

Fahrzeugbau
Telekommunikation /- 3%
Dienste ieali
3% Physikalische Sonstige

Technologien
3%

4%

.

Industrie-Automation/
Produktion

4% \

Elektrotechnik/elektr.
Gerate
4%
Konsumgtiter /
Dienstleistungen
5%

Software
17%

Medizintechnik
15%

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Investoren pro Sektoren: ICT
VC-Gesellschaften, die in den letzten 12 Monaten am haufigsten in IT-, Internet- und
Telekommunikation investiert haben
Front Runners , ICT" *
(Hardware, Telekommunikation-/Dienste, Internet-/Dienste, Software, IT-Dienstleistungen)
IBB Beteiligungsgesellschaft h 23 29
Holtzbrinck Ventures _ 11 19
Creathor Venture - 11 14
Target Partners . 11 13
Wellington Partners _ 5 13
Earlybird F 4 10
* Jahresbetrachtung — 12 Monate ,rollend"; ohne 6ffentliche Investoren Basis: Anzahl/ _ Folae-I t ts
Beteiligungen olge-lnvestmen

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Investoren pro Sektoren: Life Science

VC-Gesellschaften, die in den letzten 12 Monaten am haufigsten in Biotechnologie- und

Medizintechnik investiert haben

Front Runners ,Life Science™ *
(Biotechnologie, Medizintechnik)
MIG 0 17 17
Creathor Venture . 12 13
IBB Beteiligungsgesellschaft 0 12 12
Wellington Partners - 6 9
TVM Capital 0 8 8
Peppermint VenturePartners F 5 6
* Jahresbetrachtung — 12 Monate ,rollend"; ohne 6ffentliche Investoren Basis: Anzahl/ _ Folae-I t ts
Beteiligungen olge-Investmen

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Investoren pro Sektoren: Cleantech
VC-Gesellschaften, die in den letzten 12 Monaten am haufigsten in Erneuerbare Energien und
Umwelttechnologie investiert haben
Front Runners , Cleantech™ *
(Erneuerbare Energien, Umwelttechnik)
eCapital 0 6 6
Innogy Venture Capital 0 6 6
vnt Management ( 5 5
IBB Beteiligungsgesellschaft ( 3 3
Zukunftsfonds Heilbronn 0 3 3
MIG T 2 2
* Jahresbetrachtung — 12 Monate ,rollend"; ohne 6ffentliche Investoren Basis: Anzahl/
Beteiligungen _ Folge-Investments

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Kapital pro Sektor
Das meiste Kapital floss in Internet-Unternehmen

P> Top-Sektoren I. Quartal 2015 (in Mio. Euro)

Internet/Internetdienste — 27,2

Biotechnologie [N 19,8

Software [N 11,3

Medizintechnik [N 8,5

Cleantech [N 5,9

Konsumgiiter / Dienstleistungen [l 2,3
Industrie-Automation/ Produktion [l 1,2

Telekommunikation /-Dienste [l 1,2

Physikalische Technologien [l 1,0

Elektrotechnik/elektr. Geréte P 0,6

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Beteiligungen pro Bundesland
Am haufigsten wurde in Berlin investiert — Bayern und Nordrhein-Westfalen folgen — Auslandsanteil

leicht gefallen
30%
) i‘
Q §

P> Prozentuale Verteilung auf
Basis Anzahl Beteiligungen
(I. Quartal 2015)

2N

Weitere Bundeslander.....

2. 122 Beteiligungen = Baden-Wiirttemberg 3%
= Thiiringen 2%
= Niedersachsen 2%
= Hessen 2%
13% . ?
Berlin = Sachsen 2%
q = Hamburg 2%
= Brandenburg 2%
> Ausland : 15% . = Rheinland-Pfalz 1%
lulh By = Nicht bekannt!™ 1%
12%
2% 1%
| — —

USA Europa ROW > Deutschland: 85%

8

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Entwicklung Exits
33 Exits im abgelaufenen Quartal
1000/ 0N N n-nN
4t g3 1 431 4 1 6
90% 1 - — — — — el = - -, 8- 61" - L RNyl "3 R o
4 54 4 2 ms 4 9
80% + — - - b IETEEANERET H
11 14 7 1 il 12 9
9 1 17 4
70% g N A B 9_2_2_7_2‘13_ EIEIEN NN BEIE3EN
60% - — — — » l AR, BcBERE iR E N LI | Sonstige
1 0 o 2 5 8 Secondary
50% | + STEERE RN i aire = & aiais ais & = ;521610 nachpo
12 Wy 3 = IPO
40% -+ I R B B e e B e i -k &
3 ¥ 12 4 ] Trade Sale
30% - 84 REEREE BEEFSEEERESER BEInEnie EEEER 4- Buy Back
1015 %2 23 2133 -
200 1 RER J 10 R BRE I I REdD 6 17 AAERNEIARdAN] Abschreibung
’ ! ik TIEE 1i0E
55 264 O 8
(e S e E RS E EBBBEESEERBEEESEEERRREEBREREE
3 1 3
00/0 T 1 T T T T 1 T 1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O O O UONDNNNOODDMOVIOTIDNDINDOOOO AT A A A AN AN ANANMOOOOMOMOMMSTTT T I N
O O OO 00D o0 oo obobobobo oo o ™H ™Y ™Y ™Y ™Y ™Y ™Y ™Y ™Y Y Y Y« Y Y ™Y ™Y ™Y ™ = =
RRRRRRRJRIRRIRIRRIIRKIRIKRIRIK|RIIK|RIIKJ|RIIK|RKRRKRR
" AN NI T AN MOTIT T AaNNMOIT T AN T AT S ANOMOT T ANMOTFT A AN T =N H
odeogeodododododododogodeodododogodogogododogogogogosogodololosolololoNoNoNe

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Sonderfragen I. Quartal 2015
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Sonderfragen: ,Einstiegsbewertungen"
Durchschnittliche Einstiegsbewertung von Venture-Unternehmen ist gestiegen

' Wie beurteilen Sie das aktuelle Bewertungsniveau von Venture-Unternehmen zum
Zeitpunkt des Einstiegs im Vergleich zum langjahrigen Durchschnitt (ca. 5 Jahre)?*

02015 m2014
71%
50%
39%
29%
11%
niedriger als der Durchschnitt | entspricht dem Durchschnitt | hoher als der Durchschnitt

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants * Einschatzung/Prognose der VC-Gesellschaften zum Zeitpunkt der Befragung
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Sonderfragen: , Ausblick Bewertungsniveau"

VCs gehen mehrheitlich von weiter steigenden Unternehmensbewertungen aus

Wie schatzen Sie die Entwicklung der Einstiegsbewertungen innerhalb der nachsten

12 Monaten ein?*

72%

36%

0%

0%

02015

B2014

64%

28%

Stagnierend

Fallend

Steigend

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants

* Einschatzung/Prognose der VC-Gesellschaften zum Zeitpunkt der Befragung
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Sonderfragen: ,ITK versus Biotech"

In den letzten 12 Monaten leicht gefallene Einstiegsbewertungen

' Durchschnittliche Einstiegsbewertungen der letzten 12 Monate — erwarteter Kapitalbedarf bis
zum Exit — Haltedauer bei ITK und Life Sciences-Unternehmen*

Anmerkungen :

Haltedauer v' ITK-Unternehmen wurden

Einstiegsbewertun
9 9 in den letzten 12 Monaten

Kapitalbedarf ,to exit"

(in Mio. €) (in Mio. €) (in Jahren) T e e
Life Siences-Unternehmen
hoher
2015 2015 2015

v Der durchschnittliche

- Kapitalbedarf bis zum Exit
wird mit rund 13 Mio. €

bei Life Sciences-Unter-

nehmen hoher kalkuliert
als bei ITK-Firmen mit

12,5 rund 9 Mio. €
10,0 v Fir neu finanzierte
6,5 Unternehmen wird eine
4.5 ! a1 6,0 53 6,0 6,0 Haltedauer von rund 6
3,9 ’ . l Jahren eingeplant
ITK Life Sciences ITK Life Sciences ITK Life Sciences

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants * Einschatzung/Prognose der VC-Gesellschaften zum Zeitpunkt der Befragung
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Sonderfragen: , Performance deutsche VC-Fonds"

Keine aussagekraftigen Performance-Zahlen aufgrund zu geringer Datenbasis

Wie hoch war die Brutto-Rendite, der von Ihnen realisierten Exits (inkl. Abschreibungen)
innerhalb der letzten 12 Monate?

» Realisierte Rendite: IRR in%* | » Realisierte Rendite: Multiple* Anmerkungen :

2015 v Trotz vieler Abschreibungen
insgesamt postive

- Gesamtrenditen

v" Antworten auf Basis von nur 2
Nennungen (IRR) bzw. 3
Nennungen (Multiple)

30,0

5,0 2,5 2,5

*Anm.: Mittelwert der Bruttorendite/Multiple lber alle realisierten Transaktionen (inkl. Abschreibungen)

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants




PRIVATE
EQUITY
CONSULTANTS

FHP

Sonderfragen : ,Zielrenditen deutsche VC-Fonds"
Zielrendite deutscher VC-Fonds liegt bei rund 20% (net-IRR)

Mit welcher Netto-Fondsrendite kalkulieren Sie heute bzw. stellen Sie Ihren Investoren in
Aussicht ? T

» Netto-Zielrendite auf Fondsebene - » Netto-Zielrendite auf Fondsebene -

IRR (in%) Multiple in “x”

25%

4,5x
20%

15%

3,0x 3,0x

Min Median Max Min Median

==  Mittelwert: 20%

=u) Basis: 5 Nennungen

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants

==)>  Mittelwert: 3,0x

ww)  Basis: 7 Nennungen
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Sonderfragen : ,Erfahrungshorizont™

Lange Erfahrung unter deutschen VC-Fondsmanagern

Seit wie vielen Jahren bzw. seit wann investieren Sie als VC-Gesellschaft in
junge Wachstumsunternehmen ?

» Erfahrung in Jahren

Median:1999 —
Bandbreite von
1985 bis 2008

7
Min Mittelwert Max
Die deutschen Venture Capital Fondsmanager sind im Durchschnitt seit rund 15 Jahren ,im
"> Geschaft"

Quelle: VC-Panel Q1-2015, FHP Private Equity Consultants
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Das VC-Panel von FHP

Die Panel-Ergebnisse werden vierteljahrlich von fithrenden Printmedien aufgegriffen

v" VC Panel = VC-Branchenbarometer (pro Quartal) am Puls der Zeit seit 1999
v Teilnehmer: 27 fluhrende Beteiligungsgesellschaften in Deutschland

v Inhalte: Investiertes Kapital, Anzahl Beteiligungen, Anteil 6ffentlicher Investoren (Bayern Kapital, HighTech
Grlnderfonds, KfFW, NRW.BANK Venture Fonds), Sektoren, Bundeslander/Ausland, Exit-Aktivitaten

v" Erganzt wird das Panel um Sonderfragen zur Branchenstimmung und zu aktuellen — die Branche
betreffenden - Themen

v" Medienpartner: Erstverdffentlichung in den VDI-nachrichten sowie nachfolgend in einer Vielzahl weiterer
Medien (Wirtschaftswoche, FAZ, Handelsblatt, Borsenzeitung und VC-Magazin)

v Aussendung der Ergebnisse an diverse Europadische Fund-of-Funds, institutionelle Investoren, Family Offices
und das BMWi
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Kontakt

FHP Private Equity Consultants

Nordliche Auffahrtsallee 25
D - 80 638 Munich

Tel.: +49 (0)89—-159279-0
Fax: +49 (0) 89 — 1592 79 — 79

office@fhpe.de
www.fhpe.de




